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一、2024 年国内涂镀发展格局及趋势分析 

 
 

2024 年国内涂镀板卷价格整体呈弱势运行， 1-6 月份，国内涂镀市场价格大幅下跌。年

初天气原因叠加春节假期，市场需求见底，钢厂也开始检修停产，供需双弱状态下价格基本稳

定。春节之后，钢厂复产较为迅速，但是预期中的下游开工率快速上升却并未到来，而且原料

端价格跌势迅猛，导致涂镀板价格断崖式下跌，市场悲观情绪发酵，面对钢厂 3 月结算价与 2

月平盘的结算政策，贸易商亏损严重，导致订货量减少。“金三银四”接连落空，房地产和基

建投资放缓，需求始终处于疲软状态。7-8 月，市场需求依然疲软，但是供应端钢厂开工率较

为稳定，维持正常生产节奏。下游终端采购节奏放缓，且回款周期拉长，贸易企业风险增大，

涂镀品种短期依然面临不小压力，国内涂镀市场价格大幅下跌。8 月份，我国进入七上八下防

汛关键期，天气影响加剧，下游施工或继续减缓，涂镀需求仍难以放量。传统旺季“金九银泰

十”到来，市场预期普遍向好，但是实际需求仍旧增长乏力，预期落空钢价持续下行。进入

11 月，市场淡旺季转换，宏观政策方面力度不及预期，市场信心转弱。需求端回归基本面，

投机需求减弱。不过原料成本支撑仍在，钢价下跌速度不快。年底国内利好政策频发，市场信

心有所回升，但价格仍然走弱。 

 

展望 2025 年，我们认为黑色系市场将在“弱现实”与“强预期”的反复博弈中前行，在

终端需求延续下滑的背景下，我们预期将导致粗钢利润进一步收缩，从而带动粗钢再度被动减

产。粗钢减产对原材料需求形成压制，配合原材料供给边际宽松化的情况，原材料价格将面临

下行压力，带来钢材成本松动，并最终带动钢材价格重心下移。风险因素：成材终端需求大幅

好转、超预期刺激政策（上行风险）；原料价格下跌，宏观政策变动。 

 

 

二、2024 年国内涂镀市场价格走势分析 
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2024 年即将结束，市场也将进入真正出货的尾声。今年涂镀板卷市场行情走势以下跌为

主，上半年跌势较缓仅有 300 元/吨，下半年跌幅扩大最高达到 1000 元/吨，9 月底短暂的的快

速拉涨也只是“昙花一现”，周度累涨幅度超 650 元/吨，但近期又回归到正常的下跌趋势中。 

 

2024 年全国镀锌板卷稳中偏弱运行，1-6 月份呈现缓慢下跌的态势，到了 7 月份市场价格

大幅下跌，在 9 月下旬跌至近三年最低点 3812 元/吨，对比年初的 5113 元/吨，下跌了 1301 元

/吨。照此来看，7 月份是全年走势的分水岭。上半年跌势稍缓，进入下半年，价格便呈现快速

下跌态势，上半年仅下跌约 300 元/吨，而下半年最大跌幅达到近 1000 元/吨，9 月下旬跌至最

低点。9 月底开始反弹，周度累涨幅度超过 650 元/吨，但也仅是短期的上涨，目前仍然是趋于

缓慢下跌的走势。对比往年数据，今年整体价格行情也属于是近 3 年的低位水平。 

 

首先是华北和华南市场，以国营钢厂资源首钢为例，首钢对于华南地区广东镀锌板卷的投

放量 3 万吨左右，基本都是以终端资源为主，偶尔会有少部分资源流向市场，从 2023 年年初

开始，其华南地区价格保持在 4900 元/吨左右，而华北地区价格则在 5000 元/吨左右，两者间

价差 100 元/吨，2 月份以后价差逐渐缩小，华南地区价格开始高于华北地区，从最低相差 20

元/吨到最高 200 元/吨。而后又进入到较长一段时间华北高于华南的情况，此态势一直延续到

10 月中旬，价差最高也是达到 190 元/吨，10 月以后一直到 12 月份，华南地区价格最高高于华

北 150 元/吨。 
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2024 年其两地间的价差表现更为集中，上半年 1-5 月份华南地区高于华北地区最高达到

240 元/吨，6-10 月则是华北地区高于华南地区最高达到 200 元/吨，10 月中旬以后华南地区又

开始高于华北地区。 

 

对比华南和华东地区价格来看，2023 年较长一段时间是保持华南高于华北的情况，但是

两地间的价差范围并不明显，1-4 月华南高于华东最高达到 160 元/吨，5-7 月则是华东高于华

南最高也仅有 80 元/吨，9-10 月短时间华东高于华南 80 元/吨，10 月以后到 12 月底迅速拉开

差距，华南高于华东 170 元/吨。而 2024 年则表现更为统一，几乎一整年的时间均是华南高于

华东地区，且均是较大空间的差距，最高达到 290 元/吨。 

针对此情况，钢厂方面也是更愿意将资源投入华南地区。从三大主流地区的价格情况来

看，2024 年华南地区好于华北及华东地区，因此钢厂方面也更愿意将资源投放到华南地区。 

 

三、2024 年涂镀相关数据分析 
 

 

1、涂镀国内市场表现 
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虽然年末镀锌板卷的整体走势仍是以下跌为主，但较 10 月份更为平稳，11 月全国镀锌板

卷的均价为 4160 元/吨，较上月均值 4261 元/吨下跌 100 元/吨左右，较去年同期 5099 元/吨下

跌幅度达到 939 元/吨，对比近 3 年数据，今年 7 月份属于是全年价格走势的分水岭，7 月份以

前价格较为坚挺并没有太大的下跌，7 月份以后一路下跌并且已经处于 3 年的低位水平。从品

种来看，镀锌板卷弱于冷轧板卷，部分市场冷轧板卷价格高于民营镀锌板卷价格，这使得生产

企业的积极性不会太强，但有一定的盈利空间，因此整体供应压力不会太大，镀锌板卷接下来

继续大幅下跌的趋势不强。 
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2、涂镀生产数据分析 
 
 

 
 

 
 

截至 11 月底，11 月国内镀锌板卷样本企业产能利用率较为稳定，整体变化不大，整月平

均产能利用率为 59.79%,较上月 59.1%上升 0.69%。和去年同期平均产能利用率 66.54%下降

6.75%。笔者认为，12 月份镀锌板卷产能利用率可能会继续下降，部分企业存在产线停产检修

的情况，不过大部分生产企业接单情况较好，因此整体产能利用率不会有太大变化预计保持在

59%左右。对比近 3 年数据来看，今年产能利用率呈现前高后低的走势，在大环境建筑工程项

目需求减少的情况下，对于民营有花镀锌板卷的需求直接减少，因此部分企业也将有花镀锌板

卷改成无花镀锌板卷。 

 

 
 
 

 
3 涂镀库存数据

分析 
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到 11 月底，镀锌板卷库存下降速度进一步加快，且暂时没有库存增加的迹象。从 11 月初

159 万吨到月末 150 万吨，整月下降 9 万吨左右。当前国内镀锌板卷的库存也处于是最低水

平，从今年年初开始，库存就一直处于增加的态势到 4 月份达到今年最高值 204 万吨，而后一

路下降，期间并没有太大的变化，到年末 150 万吨，最高和最低值相差 50 万吨。笔者认为，

当前库存下降对市场价格起到一定的支撑作用，贸易商库存压力不大，对价格也更愿意挺价销

售。不过，接下来从市场的消化速度，北方资源南下的情况来看，12 月中下旬或开始库存增

加，贸易商对于冬储备货暂时没有表现太积极，还需看钢厂方面给的优惠政策，接下来的到货

量还是以前期未到资源为主。 

 
 

 
 

 
 
 
 

四、2024 年涂镀进出口情况分析 
 

 

1、涂镀进口情况分析 
 

2024 年 10 月我国镀层板（带）进口总量共计 8.06 万吨，月环比降幅 16.97%，年同比降

幅 34.40%。2024 年 1-9 月份我国镀层板（带）进口总量共计 93.75 万吨，年同比降幅 9.77%。

对比出口数据，今年进口量持续下降，并且也属于是近 3 年的低位水平。国内供应充足且价格

合适，对于国外进口量的需求自然而然减少，反之更多是以出口为主。 
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2、涂镀出口情况分析 
 

 

2024 年 10 月我国镀层板（带）出口总量共计 175.64 万吨，月环比降幅 1.10%，年同比增

幅 27.06%。2024 年 1-10 月份我国镀层板（带）出口总量共计 1587.38 万吨，年同比增幅

19.65%。其出口总量已超出 2023 年全年出口总量 7 万吨。从图中可以看出，今年继续延续去

年增长的态势，并且已经达到近 3 年的高位。按照往年年末我国镀层板的出口量已经会出现明

显的下降，今年 4 季度开始虽然有所下滑，但月环比降幅有限不如往年幅度那般大，并且仍高

于去年同期。按照 11-12 月份镀层板卷继续下降，那么我们预计 2024 年全年镀层板卷的出口

总量将超过 1700 万吨。 
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五、2024 年涂镀下游需求情

况分析 
 
1、汽车及机械方面 

 

2024 年 1-10 汽车产销数据除商用车同比出现小幅走弱外，乘用车，新能源车均维持高增

长。其中新能源汽车在国家政策支持下产量同比上升 31.7%，销量同比上升 32.5%，增幅较为

显著，预计全年新能源车产量约 1150 万辆。2025 年在国家以旧换新等刺激政策的扶持下，预

计汽车行业依旧维持高增长。但仍需关注的是海外对于中国新能源汽车的反倾销制裁以及明年

特朗普上任后对华的加增关税可能会对中国汽车出口造成一定的打击，汽车产销数据增速或同

比今年有所放缓。 

2024 年机械行业整体持续边际改善，内需走强。从挖掘机销量来看，2024 年 1-10 月累计

同比上涨 0.47%，相较于 1-9 月累计同比下降 0.96%，环比上涨 1.43 个百分点，中国工程机械

行业复苏三部曲正在进行中，更新周期启动、内需改善、出口市占率提升。 

出口方面，目前全球化持续推进，海外市场占有率有望不断提升。中国工程机械行业是全

球优势产业(性价比等优势)，有望从进口替代逐步走向供应全球，龙头厂商海外市占率有望持

续提升。 

 

 

 

 

 

2、家电方面 
 

2024 年 10 月份，冰箱产量 827.2 万台，同比增长 20.3%；1-10 月，冰箱产量 7996.8 万

台，同比增长 14.1%。10 月份，彩电产量 1629.5 万台，同比下降 14.8%；1-10 月，彩电产量

16055.9 万台，同比下降 0.1%。10 月份，洗衣机产量 1005.7 万台，同比增长 14.5%；1-10 月，

洗衣机产量 8500.5 万台，同比增长 20.7%。10 月份，空调产量 1373.0 万台，同比下降 0.5%；

1-10 月，空调产量 20738.5 万台，同比增长 12.4%。 

2024 年 10 月中国出口空调 202 万台，同比增长 39.8%；1-10 月累计出口 4172 万台，同比

增长 3.1%。 

10 月出口冰箱 563 万台，同比增长 58.3%；1-10 月累计出口 5549 万台，同比增长
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15.9%。 

10 月出口洗衣机 260 万台，同比增长 37.5%；1-10 月累计出口 2370 万台，同比增长

40.4%。 

10 月出口液晶电视 806 万台，同比增长 6.4%；1-10 月累计出口 8325 万台，同比增长

8.3%。 

10 月，我国家电出口再次交出亮眼成绩单，当然也有去年同期低基数的影响。但是主要

经济体增长乏力，地缘冲突对全球贸易构成持续冲击的情况下，家电出口稳增长依旧面临较大

压力，出口市场增量难以保持稳定。 

据产业在线调研数据显示，12 月份家用空调排产 1247 万台，较去年同期实绩增长 5.5%；

冰箱排产 730 万台，较去年同期实绩增长 30.4%；洗衣机排产 708 万台，较去年同期生产实绩

增长 19.3%。随着国内经济的发展，外贸企业越来越多，拥有核心技术的优质家电丰富了出口

市场，也提升了厂商的市场信心。但是国内进入淡季，双十二购物节也已取消，终端市场需求

缩量，厂商也面临库存增加的风险。 
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六、2025 年涂镀市场走势预测 
 

 

2025 年国内外双重压力挤压，市场仍然面临下行趋势。2024 年热轧板卷价格偏低且前期

库存持续偏高，热冷、热镀价差持续扩大，给予冷轧、镀锌板卷生产企业一定的利润空间，下

半年此优势逐渐减少。那么 2025 年无论是热轧、冷轧还是镀锌板卷价格重心或继续下移。 

 

展望 2024 年，国际通胀依然面临篇向上行的风险，但欧美央行将暂停加息步伐，有利于

我国经济的稳定发展。利率的增长和通胀 的高企将影响投资和消费者支出，从而对建筑、机

械等相关密集用钢行业形成拖累。国内方面，我国经济 发展进入新常态，已由高速增长阶段 

转向高质量发展阶段。2024 年，新的基建项目和房地产市场的微弱 复苏，钢铁需求有望

逐步回暖。不过疫情常态化，疫情防控仍然是全国的一件大事，对于供需双方的扰动 还会持

续，但伴随时间的推移，疫情对经济带来的影响将会逐渐降低。汽车产销继续双增，家电产量

小幅上升，出口大幅增加，需求基本面问题不大，但是高成本势必会传导至消费端，如今消费

降级的情况下，市场或对高价产品接受度降低，涂镀价格上涨亦面临多重压力，出口受人民币

升值以及价格上涨影响或有所减量。因此预计 2025 年涂镀板材市场价格窄幅震荡为主。 

http://www.chinaccm.cn/

