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1. 2011年2月中国煤焦油生产概况
1.1. 企业运行状况
价格综述： 从2011年2月份国内煤焦油走势来看，继续呈现上涨。从全国区域价格比可以看出：东北、华北、华东、西北、西南、中南首末幅度分别为-0.11%、2.68%、3.60%、-1.49%、9.02%、1.93%，下跌地区主要因为个别地区定价机制不同，而上涨地区幅度较上月来看，略有增加，尤其是西南地区。全国企业报价最高可达3710（沙钢半月定价），最低2500（新疆），较10年同比上涨29%，环比上涨2%。
生产状况： 钢铁焦化企业开工率没有变化，而独立焦化厂开工率有个别企业略有提升，幅度10-20%，其原因是今年年后，焦炭市场迎来一阵火爆景象。国内，独立焦化厂开工率有调整的地区均在主产区（河北、山西、山东），尤其是山西地区，因为该地区一直是国内焦化厂较为集中的地区，该地区限产幅度高达40-50%，部分小型焦化厂在种种压力之下接近于焖炉状态。随着月底钢厂库存量大，部分钢厂下跌，这对焦炭再次形成一种威胁，个别企业进行压价，使本来就压力很大的焦企只能继续维持限产。
原料市场：2月份国内煤炭市场表现平稳，涨跌互现，炼焦煤市场呈现稳中上涨趋势，山西焦煤上调50-100元/吨，煤矿逐步开始正常生产。目前，下游终端需求虽有所复苏，但仍处于淡季，焦煤下游行业景气度仍然较高，主流企业继续上调其三月份产品价格也是对行业景气程度的表现。进口炼焦煤市场形势一片大好，澳洲恢复到正常的雨季天气，重要铁路开始正常运行，长协合同开始执行，暴雨天气给煤矿造成的“后遗症”为二季度长协价的上涨起了支撑作用。再加上节后钢铁市场稳定上行，焦化、钢铁企业原料补库存力度加大，推动了炼焦煤市场的成交。澳洲和美国的期货、现货报价较节前均上涨，但涨幅不大，属于试探性上涨，询盘者也较多。专家分析预测，受澳洲洪水影响，第二季度国际炼焦煤长协价有可能涨25美元至250美元/吨（FOB）。
1.2. 价格特征
2011年2月煤焦油价格较2011年1月来看东北、西北呈现略有小跌，而华东、华北、西南、中南地则普遍呈现上涨，其中上涨幅度最大的为西南地区，同比、环比和企业的上下旬对比以及区域价格对比均如下：
1.2.1. 国内主要企业煤焦油出厂价格分析
如下，2011年2月煤焦油同比上涨29%，环比上涨2%，最高报价3710，最低报价2500。

表1  国内煤焦油月度价格对比表      单位：元/吨
	月份
	10年
	11年
	同比
	环比
	最高价
	最低价

	2月
	2624
	3379
	29%
	2%
	3710
	2500


表2  国内企业煤焦油出厂价格        单位：元/吨
	2011年02月份煤焦油首末幅度

	区域
	企业名称
	上旬
	中旬
	下旬
	首末幅度

	东北
	黑龙江建龙钢铁集团
	3100 
	3136 
	3150 
	1.61%

	
	黑龙江七台河宝泰隆
	3000 
	3000 
	3000 
	0.00%

	
	黑龙江万昌焦化
	3000 
	3000 
	3000 
	0.00%

	
	黑龙江亿达信煤焦化
	3100 
	3100 
	3167 
	2.15%

	
	黑龙江七台河龙洋焦电
	2900 
	2950 
	2950 
	1.72%

	
	黑龙江巨达化工股份有限公司
	3000 
	3000 
	3000 
	0.00%

	
	吉林东圣焦化有限公司
	3200 
	3214 
	3250 
	1.56%

	
	吉林通化钢铁焦化厂
	3500 
	3500 
	3200 
	-8.57%

	
	辽宁鞍钢焦化厂
	3300 
	3300 
	3300 
	0.00%

	
	辽宁凌源钢铁焦化厂
	3250 
	3300 
	3300 
	1.54%

	华北
	河北邯郸钢铁焦化厂
	3450 
	3541 
	3578 
	3.72%

	
	河北邯郸市裕泰煤化
	3450 
	3557 
	3600 
	4.35%

	
	河北天煜煤化电力公司
	3450 
	3564 
	3600 
	4.35%

	
	河北鑫跃焦化
	3500 
	3571 
	3633 
	3.81%

	
	河北新晶焦化有限责任公司
	3450 
	3520 
	3550 
	2.90%

	
	河北敬业集团
	3450 
	3521 
	3630 
	5.22%

	
	天津铁厂焦化分厂
	3500 
	3579 
	3600 
	2.86%

	
	河北唐山港陆钢铁有限公司
	3530 
	3534 
	3567 
	1.04%

	
	河北唐山建龙钢铁集团
	-
	-
	-
	-

	
	河北唐山征楠焦化有限公司
	3500 
	3571 
	3600 
	2.86%

	
	河北唐山古冶永顺集团
	3500 
	3550 
	3592 
	2.62%

	
	河北旭阳焦化
	3500 
	3550 
	3600 
	2.86%

	
	河北建滔焦化
	3500 
	3557 
	3600 
	2.86%

	
	山西长治煤气化总公司
	3300 
	3300 
	-
	-

	
	长治市瑞达焦业有限公司
	3330 
	3330 
	3350 
	0.60%

	
	山西潞宝集团
	-
	3410 
	3410 
	-

	
	山西曲沃闽光焦化
	3400 
	3400 
	3433 
	0.98%

	
	山西翼城钢铁有限公司
	3300 
	3329 
	3350 
	1.52%

	
	山西远中焦化有限公司
	3300 
	3320 
	3350 
	1.52%

	
	山西海姿焦化厂
	3250 
	3307 
	3350 
	3.08%

	
	山西焦煤集团五麟煤焦
	3250 
	3250 
	3350 
	3.08%

	
	山西吕粱东辉焦化
	-
	-
	-
	-

	
	山西金岩电力煤化工有限公司
	3350 
	3350 
	3417 
	1.99%

	
	山西楼东俊安煤气化
	3300 
	3329 
	3350 
	1.52%

	
	山西介休安泰
	3350 
	3379 
	3400 
	1.49%

	
	山西晋中煤焦化
	3300 
	3340 
	3400 
	3.03%

	
	山西美锦煤炭气化
	3300 
	3336 
	3400 
	3.03%

	
	山西埂阳实业
	3260 
	3260 
	3300 
	1.23%

	
	山西亚鑫煤焦化有限公司
	3400 
	3450 
	3450 
	1.47%


	
	山西太钢焦化厂
	3350 
	3350 
	3350 
	0.00%

	
	山西阳光集团
	3300 
	3500 
	3500 
	6.06%

	
	山西高义煤化有限公司
	-
	-
	-
	-

	华东
	安徽淮北长源焦化厂
	3425 
	3521 
	3550 
	3.65%

	
	安徽马鞍山钢铁焦化厂
	-
	-
	-
	-

	
	安徽临涣焦化厂
	3560 
	3617 
	3660 
	2.81%

	
	福建三明钢铁焦化厂
	3450 
	3450 
	3450 
	0.00%

	
	浙江杭州钢铁焦化厂
	3400 
	3400 
	3400 
	0.00%

	
	浙江宁波钢铁有限公司
	3515 
	3601 
	3665 
	4.27%

	
	上海焦化厂
	3560 
	3624 
	3710 
	4.21%

	
	江苏南京钢铁焦化厂
	3450 
	3450 
	3600 
	4.35%

	
	江苏沙钢焦化厂
	3250 
	3264 
	3300 
	1.54%

	
	江苏圣戈班(徐州)管道
	3500 
	3500 
	3500 
	0.00%

	
	江西萍钢焦化厂
	-
	-
	-
	-

	
	江西南昌长力钢铁焦化厂
	-
	3600 
	3700 
	-

	
	山东淄博傅山焦化 
	3525 
	3579 
	3650 
	3.55%

	
	山东东阿东昌焦化
	3500 
	3586 
	3650 
	4.29%

	
	山东石横特钢焦化厂
	3475 
	3514 
	3600 
	3.60%

	
	山东九羊集团
	3500 
	3586 
	3642 
	4.05%

	
	山东莱钢焦化厂
	3450 
	3600 
	3650 
	5.80%

	
	山东滕州盛隆焦化
	3450 
	3621 
	3650 
	5.80%

	
	山东滕州瑞达焦化
	3500 
	3579 
	3700 
	5.71%

	
	山东海化煤业化工有限公司
	-
	3600 
	3600 
	-

	
	山东铁雄焦化集团有限公司
	3550 
	3607 
	3650 
	2.82%

	
	山东兖州焦化厂
	3500 
	3575 
	3633 
	3.81%

	
	山东沂州水泥集团焦化厂
	2600 
	2600 
	2600 
	0.00%

	
	山东临沂烨华焦化有限公司
	-
	2500 
	2500 
	-

	西北
	新疆八一钢铁有限公司
	-
	-
	3200 
	-

	
	新疆鸿基焦化公司
	3300 
	3300 
	3333 
	1.01%

	
	内蒙古庆华集团庆华物流
	3300 
	3300 
	3308 
	0.25%

	
	内蒙古乌海华资煤焦化有限公司
	3300 
	3300 
	3300 
	0.00%

	
	内蒙古乌海泰和煤焦化有限公司
	3300 
	3300 
	3300 
	0.00%

	
	内蒙古乌海市佳鑫煤焦化
	3230 
	3230 
	3243 
	0.41%

	
	宁夏宝丰能源集团有限公司
	3330 
	3330 
	3330 
	0.00%

	
	乌海德晟煤焦化有限公司
	3200 
	3200 
	3200 
	0.00%

	
	宁夏庆华煤化集团有限公司
	3200 
	3200 
	3200 
	0.00%

	
	宁夏特钢集团
	3400 
	3400 
	3400 
	0.00%

	
	陕西黑猫
	3250 
	3250 
	3317 
	2.05%

	
	陕西陕焦化工
	3150 
	3121 
	3100 
	-1.59%

	西南
	广东广钢焦化厂
	3500 
	3593 
	3650 
	4.29%

	
	广西柳州钢铁集团公司
	-
	-
	-
	-

	
	云南昆明钢铁焦化厂
	3100 
	3100 
	3100 
	0.00%

	
	重庆钢铁股份有限公司焦化厂
	2600 
	2914 
	3100 
	19.23%

	
	川威钢铁集团
	-
	-
	-
	-

	
	四川威远冶金化工股份有限公司
	2600 
	-
	3000 
	15.38%

	
	达州市福达焦化实业有限公司
	2650 
	-
	-
	-

	
	重庆博赛矿业集团
	3400 
	3450 
	3500 
	2.94%

	中南
	河南汝州天瑞煤焦化有限公司
	3470 
	3576 
	3650 
	5.19%

	
	河南省顺成集团煤焦有限公司
	3450 
	3521 
	3650 
	5.80%

	
	河南豫龙焦化有限公司
	3360 
	3360 
	3360 
	0.00%

	
	湖北武钢集团鄂钢焦化厂
	3550 
	3550 
	3550 
	0.00%

	
	湖北武钢焦化厂
	-
	-
	-
	-

	
	湖北武钢焦化厂
	3400 
	3421 
	3450 
	1.47%

	
	湖南华菱涟源钢铁有限公司
	3400 
	3400 
	3400 
	0.00%

	
	湖南兴工焦化
	3500 
	3500 
	3500 
	0.00%

	
	湖南湘钢焦化厂
	3500 
	3500 
	3500 
	0.00%


1.2.2. 国内各区域煤焦油价格分析
表3  国内各区域煤焦油区域价格比        单位：元/吨
	2011年02月份煤焦油首末幅度

	区域
	上旬
	中旬
	下旬
	首末幅度

	东北
	3135 
	3150 
	3132 
	-0.11%

	华北
	3390 
	3438 
	3481 
	2.68%

	华东
	3466 
	3539 
	3591 
	3.60%

	西北
	3219 
	3168 
	3171 
	-1.49%

	西南
	2933 
	3182 
	3198 
	9.02%

	中南
	3441 
	3472 
	3508 
	1.93%


1.2.3. 国内各区域煤焦油价格走势

从下面的走势图中我们可以看出截止到2011年2月份全年平均煤焦油的走势。
图1      2010年-2011年2月全国煤焦油价格走势图
[image: image1.emf]2010年-2011年2月全国煤焦油价格走势图
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从下面的走势图我们可以看出全国各区域截止到2011年2月份煤焦油全年的价格走势特点。
图2     2010年-2011年2月全国各区域煤焦油价格走势图
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2. 2011年1月煤焦油市场分析及后市预测
市场分析：2月份，国内煤焦油市场普遍上涨，上涨企业遍布全国各地，尤其是西南地区，上涨幅度最大。上涨的原因：第一，焦企继续执行前期限产，焦油产量小；第二，年后下游企业陆续开工，对原料需求加大；第三，节前很多焦化厂能出货就出货，不留库存；第四，焦炭市场虽出货尚可，但大多企业仍旧亏损，只能通过上涨副产品价格来尽量弥补。从炼焦企业开工率来看，钢铁焦化没有变化，独立焦化厂方面则限产企业较多，尤其是山西地区，限产幅度大多在40-50%，虽然年后随着焦炭的回暖，个别独立焦化厂提产，幅度可达10-20%，但必定是少数，市场整体来看，库存量仍旧不大。下游焦油加工除年前一部分企业有小量囤货，大多都是年后随着装置的提产或者开工而加大采购量，为原料上涨形成支撑；炭黑企业接货变化不大，年前停车的企业陆续有开工，但接货量增加不太明显，只是按需采购。

外部主观因素：对煤焦油市场而言，也有一定的利好因素。春节过后，不少生产企业，贸易商都看好节后多种化产品的市场，因此无论是生产企业还是贸易商往往会随市场的趋势努力推涨产品价格，这对炼焦企业而言，上涨多就可以使其亏损降低，而贸易商往往在适时采购产品进行囤货，推涨后抛货，赚取其中差价，在市场上涨中完成了交易。
另外，大宗原材料以及运输原因，使企业生产成本和运输成本上升。在CPI上涨中，大宗原材料的上涨对所有生产企业都有较大影响，企业往往会随从涨势调整产品价格，以应对原料上涨带来的损失。同时由于汽、柴油价格的上涨，使企业的运输成本增加，无论是自有运输队的公司还是靠物流公司承担运输，成本都会增加，对原料的采购和产品的出售都造成成本增加，企业在通过产品价格调整中消化这部分费用，反映到产品上就是出厂价上涨。
后市预测：综合以上因素，三月份煤焦油将保持高位盘整的态势，由于货源不多，有继续上涨的可能，空间不大。
3. 2011年1月份煤焦油进出口情况
3.1. 1月中国煤焦油进出口总量综述
2011年1月煤焦油进口总量141701千克，同比上涨26%，进口金额54834美元，同比上涨26%。出口量2187489千克，同比上涨5657%，出口金额1387860美元，同样上涨10967%。
表4   1月中国煤焦油进口总量
	年度
	进口量(千克)
	进口金额(美元)

	
	数量
	同比(%)
	金额
	同比(%)

	2011年
	141,701 
	-26%
	54,834 
	-26%

	2010年
	191,742 
	
	74,083 
	


表5    1月中国煤焦油出口总量
	年度
	出口量(千克)
	出口金额(美元)

	
	数量
	同比(%)
	金额
	同比(%)

	2011年
	2,187,489 
	5657%
	1,387,860 
	10967%

	2010年
	38,000 
	
	12,540 
	


3.2. 1月中国煤焦油进出口国别分析
表6     1月中国煤焦油进口国别
	国别
	进口量（千克）
	进口额（美元）

	
	2011年
	结构比（%）
	2010年
	同比(%)
	2011年
	结构比（%）
	2010年
	同比(%)

	蒙古
	115,300 
	81%
	0 
	100%
	24,213 
	44%
	0 
	100%

	日本
	22,960 
	16%
	72,940 
	-69%
	21,546 
	39%
	56,754 
	-62%

	英国
	3,440 
	2%
	0 
	100%
	9,041 
	16%
	0 
	100%

	法国
	1 
	0%
	2 
	-50%
	34 
	0%
	109 
	-69%

	越南
	0 
	0%
	81,140 
	-100%
	0 
	0%
	9,507 
	-100%

	印度尼西亚
	0 
	0%
	37,240 
	-100%
	0 
	0%
	6,839 
	-100%

	伊拉克
	0 
	0%
	420 
	-100%
	0 
	0%
	874 
	-100%

	合计
	141,701 
	100%
	191,742 
	-26%
	54,834 
	100%
	74,083 
	-26%


表7     1月中国煤焦油出口国别
	国别
	出口量（千克）
	出口额（美元）

	
	2011年
	结构比（%）
	2010年
	同比(%)
	2011年
	结构比（%）
	2010年
	同比(%)

	日本
	2,168,489 
	99%
	0 
	100%
	1,379,159 
	99%
	0 
	100%

	缅甸
	19,000 
	1%
	0 
	100%
	8,701 
	1%
	0 
	100%

	马来西亚
	0 
	0%
	38,000 
	-100%
	0 
	0%
	12,540 
	-100%

	合计
	2,187,489 
	100%
	38,000 
	5657%
	1,387,860 
	100%
	12,540 
	10967%


3.3. 1月中国煤焦油进出口关别分析

表8     1月中国煤焦油进口关别
	关别
	进口量（千克）
	进口额（美元）

	
	2011年
	结构比（%）
	2010年
	同比(%)
	2011年
	结构比（%）
	2010年
	同比(%)

	呼和浩特海关
	115,300 
	81%
	0 
	100%
	24,213 
	44%
	0 
	100%

	天津海关
	22,960 
	16%
	22,720 
	1%
	21,546 
	39%
	17,721 
	22%

	黄埔海关
	3,440 
	2%
	0 
	100%
	9,041 
	16%
	0 
	100%

	广州海关
	1 
	0%
	2 
	-50%
	34 
	0%
	109 
	-69%

	南宁海关
	0 
	0%
	81,140 
	-100%
	0 
	0%
	9,507 
	-100%

	大连海关
	0 
	0%
	45,800 
	-100%
	0 
	0%
	35,723 
	-100%

	厦门海关
	0 
	0%
	37,240 
	-100%
	0 
	0%
	6,839 
	-100%

	上海海关
	0 
	0%
	4,420 
	-100%
	0 
	0%
	3,310 
	-100%

	北京海关
	0 
	0%
	420 
	-100%
	0 
	0%
	874 
	-100%

	合计
	141,701 
	100%
	191,742 
	-26%
	54,834 
	100%
	74,083 
	-26%


 表9   1月中国煤焦油出口关别
	关别
	出口量（千克）
	出口额（美元）

	
	2011年
	结构比（%）
	2010年
	同比(%)
	2011年
	结构比（%）
	2010年
	同比(%)

	天津海关
	2,168,489 
	99%
	0 
	100%
	1,379,159 
	99%
	0 
	100%

	昆明海关
	19,000 
	1%
	0 
	100%
	8,701 
	1%
	0 
	100%

	大连海关
	0 
	0%
	38,000 
	-100%
	0 
	0%
	12,540 
	-100%

	合计
	2,187,489 
	100%
	38,000 
	5657%
	1,387,860 
	100%
	12,540 
	10967%


3.4. 1月中国煤焦油进出口收发货地分析

表10     1月中国煤焦油进口收发货地
	收发货地
	进口量（千克）
	进口额（美元）

	
	2011年
	结构比（%）
	2010年
	同比(%)
	2011年
	结构比（%）
	2010年
	同比(%)

	内蒙古自治区
	115,300 
	81%
	0 
	100%
	24,213 
	44%
	0 
	100%

	河北省
	22,960 
	16%
	0 
	100%
	21,546 
	39%
	0 
	100%

	广东省
	3,441 
	2%
	0 
	100%
	9,075 
	17%
	0 
	100%

	广东省茂名
	0 
	0%
	81,140 
	-100%
	0 
	0%
	9,507 
	-100%

	辽宁省沉阳
	0 
	0%
	45,800 
	-100%
	0 
	0%
	35,723 
	-100%

	福建省石狮
	0 
	0%
	37,240 
	-100%
	0 
	0%
	6,839 
	-100%

	河北省秦皇岛
	0 
	0%
	22,720 
	-100%
	0 
	0%
	17,721 
	-100%

	江苏省太仓
	0 
	0%
	4,420 
	-100%
	0 
	0%
	3,310 
	-100%

	北京市朝阳区
	0 
	0%
	420 
	-100%
	0 
	0%
	874 
	-100%

	广东省广州
	0 
	0%
	2 
	-100%
	0 
	0%
	109 
	-100%

	合计
	141,701 
	100%
	191,742 
	-26%
	54,834 
	100%
	74,083 
	-26%


表11    1月中国煤焦油出口收发货地
	收发货地
	出口量（千克）
	出口额（美元）

	
	2011年
	结构比（%）
	2010年
	同比(%)
	2011年
	结构比（%）
	2010年
	同比(%)

	天津市
	2,168,489 
	99%
	0 
	100%
	1,379,159 
	99%
	0 
	100%

	云南省
	19,000 
	1%
	0 
	100%
	8,701 
	1%
	0 
	100%

	黑龙江省齐齐哈尔
	0 
	0%
	38,000 
	-100%
	0 
	0%
	12,540 
	-100%

	合计
	2,187,489 
	100%
	38,000 
	5657%
	1,387,860 
	100%
	12,540 
	10967%


4. 财政年度进出口情况分析
以下为06-11年度煤焦油进出口月度推移图，可作为历年的煤焦油进出口分析对比。
4.1. 2006-2011年中国煤焦油进口量月度推移图
图3    2006-2011年中国煤焦油进口量月度推移图
[image: image3.emf]2006-2011年度煤焦油进口量月度推移图

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

吨

2011年 2010年 2009年 2008年 2007年 2006年


4.2. 2006-2011年中国煤焦油出口量月度推移图
图4    2006-2011年中国煤焦油出口量月度推移图
[image: image4.emf]2006-2011年度煤焦油出口量月度推移图
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5. 本月重要行业信息
5.1. 稀土王：南有厦钨北有包钢 中铝五矿抢两广和湖北
稀土板块股价在一年多时间内暴增数倍甚至十几倍，产业链下游价格超原料价一倍，挖掘空间仍很大

“中东有石油，中国有稀土。”邓小平南巡时早已断言稀土的重要。但正如中国人口与土地的倒挂，占全球30%多的稀土产量却供应着全球市场96%的需求，这是中国稀土几年前所处的处境。

然而让人难以想象的是，这种稀有不可再生的、开采时严重破坏环境的矿产品，几年前却是以猪肉价格出口。直到2008年国家才真正意识到保护稀土资源的重要性，开始规范稀土开采，实行出口配额控制等措施。

行业整顿不断深入，很多没矿的加工企业陷入困境，而产业链完善的稀土公司迎来更好的发展环境。

十倍股还有潜力，

产业链价值有待挖掘

国务院总理温家宝2011年2月16日主持召开国务院常务会议，提出力争用5年左右时间，形成合理开发、有序生产、高效利用、技术先进、集约发展的稀土行业持续健康发展格局。至此，稀土行业规划正式提到国家层面的新高度。

二级市场上稀土相关公司价值，随着国家对于稀土资源重视及稀土价格上涨而不断被投资者挖掘。包钢稀土（600111.SH）、厦门钨业（600549.SH）、广晟有色（600259.SH）等，在稀土概念的催化下，股价在一年多的时间里已经暴增了数倍甚至十几倍，成为真正的“Teb bagger”。

“稀土股”已经上涨这么多，整个行业还能支撑这么高市盈率的股价吗？这些翻几倍的股票后续还有机会吗？

国信证券研报中显示，2009年我国稀土行业累计完成工业总产值240.7亿元。2010年稀土价格同比上涨了1倍多，估计全年累计完成500亿-600亿稀土工业总产值很有可能。

通过出售稀土初级加工产品获取大部分产值很难符合“稀土大国”的称谓，稀土产业链还有很大的挖掘空间。以氧化铈为例，99%的纯度的氧化铈目前国内价格是38000元/吨，但99.99%纯度的氧化铈价格目前国内价格是76000元/吨，售价足足高出一倍。

从政策上来看，福建、江西、内蒙古等稀土资源丰富的地区政府都筹划着力打造稀土完整的产业链，未来行业业绩空间值得期待。另一方面来说，上市公司单纯靠矿产资源或难以保持可持续增长，产品深加工，挖掘产业链价值可能是发展趋势。

整合龙头：

南有厦门钨业，北有包钢稀土

中国稀土资源丰富，且呈现南北方分布：分布在江西、广东、福建、湖南、广西等南方省区的是离子型稀土矿，占我国中重型稀土资源的90%；包头的白云鄂博矿是世界上最大的铁、稀土、铌等元素的矿山，以轻稀土为主，占全国储量的87%。

江西是目前国内拥有离子吸附型稀土储量最丰富的省份。相比北方以包头地区为代表的轻稀土资源，离子型稀土在储量上更加稀少。

有媒体称，江西省规划利用资源优势打造完整的稀土产业链，五矿、中铝、中色在内的众多央企由于没有成熟技术积累，均未在江西获得实际的稀土采矿权。在掌握资源受阻的情况下，中铝和五矿已经转战拥有稀土资源的广西、广东与湖北等其他地区。

南方稀土整合方面，福建明显走在更前面。福建省要求该省的稀土产业要培植龙头企业，组建区域性或行业性企业集团，并明确提出以厦门钨业为核心治理全省的稀土产业链。福建省一共只有6个稀土采矿权，厦门钨业已拥有其中的2个采矿证。

包钢稀土则是北方轻稀土的霸主，并且在资源整合上走得更加顺利。另外值得注意的是，2010年包钢稀土已投资赣州三家稀土冶炼企业，控制了南方中重稀土约20%的分离产能，产业链条更加丰富。
5.2. 2011年1月山东口岸煤进口放缓出口激增
据青岛海关统计，1月份山东口岸出口煤38.1万吨，价值0.7亿美元，分别比去年同期增长3.5倍和6.6倍；出口平均价格195.3美元/吨，比去年同期增长71%。进口煤204.4万吨，下降9.5%；价值2.9亿美元，增长20.5%；进口平均价格142.3美元/吨，增长33.1%。呈现以下特点:

一、月度出口量倍增，进出口价格高位运行。1月份山东口岸煤出口量激增，出口38.1万吨，同比增长3.5倍，环比增长70%，创2009年以来月度出口量新高。进口量小幅回落，进口204.4万吨，同比下降9.5%，环比下降3.1%。价格方面，1月份山东口岸煤出口均价195.3美元/吨，增长71%，创2009年2月份以来月度出口均价新高；进口均价142.3美元/吨，增长33.1%，创2008年7月份以来月度进口均价新高。

二、日本和韩国为主要出口市场，印尼、澳大利亚和美国为主要进口来源地。1月份山东口岸对日本出口煤17.8万吨，增长5.4倍；对韩国出口16.1万吨，增长1.8倍，二者合计占出口总量的89.1%。自印度尼西亚进口煤50.4万吨，下降24.1%；自澳大利亚进口43.9万吨，下降64.3%；自美国进口40.9万吨，去年同期无进口，三者合计占进口总量的66.1%。

三、炼焦煤成为进出口主要煤种。1月份山东口岸出口炼焦煤22.1万吨，增长8.5倍，占出口总量的57.9%；进口炼焦煤97.2万吨，占进口总量的47.5%；进口无烟煤41.4万吨，增长36.8%。
5.3. 武钢股份5360万与新加坡企业设立合资公司
武钢股份24日晚间发布公告，其全资子公司武汉钢铁集团金属资源有限责任公司与新加坡昂国企业有限公司将在武汉市青山区合资成立武汉武新新型建材有限公司。

武钢股份表示，合资公司将主要生产经营高性能矿渣微粉。合资公司公司注册资本为8000万元，武钢金资公司以人民币现金出资5360万元，持股比例为67%，昂国集团以美元折人民币现汇出资2640万元，持股比例为33%。

武钢股份近来动作频频，2月17日与加拿大世纪铁矿控股公司签约了矿石资源开发项目。2月15日与加拿大ADI资源公司签下具有约束力的矿石资源合作协议。

到目前为止，武钢已投资开发加拿大、巴西、澳大利亚、利比里亚、马达加斯加等的8个铁矿石资源项目，锁定权益资源量数百亿吨，成为全球钢铁制造商中最大的资源拥有厂家。“根据公司目前的铁矿石投资布局和权益矿情况，预计未来5年内可以实现铁矿石的自给自足。”

据悉，“十二五”期间，武钢海外事业部门仍将以海外战略资源开发为重点，同时依托境外资源基地，逐步向钢铁产业链上下游不断延伸，航运、海运租船、废钢和热压铁块进口等新兴业务快速发展，“未来5年，武钢将加大澳洲、美洲矿石资源开发力度，力争建立非洲矿石资源保障基地。”

武钢股份24日低开震荡，收跌0.43%，报收于4.65元。
5.4. 钢铁业“十二五”谋求多元化发展
酝酿已久的《钢铁工业“十二五”发展战略建议》终于在21日召开的“中国钢铁工业协会第四次会员大会”上出炉。该建议预测“十二五”期间，国内粗钢消费需求的年均增速在2.6-4.6%，粗钢消费需求量将达到6.7-7.5亿吨。该建议为中国钢铁业在“十二五”期间的发展订立了8大方面的目标，要求在工业领域中盈利水平垫底的钢铁业力争在2015年利润率达到或接近工业领域平均水平。

国产矿自给率5年后达45%

建议对钢铁行业提出的8方面目标包括：企业发展目标、布局调整目标、产业集中度目标、产品结构调整目标、生产经营目标、节能减排目标、自主创新目标和资源保障目标。

在企业发展目标中，首次提出了在“十二五”期间，钢铁企业要由只注重钢铁主业发展，向既做强钢铁主业又向钢铁上下游产业链延伸的一业为主、适度发展相关多元产业转变。不断增强钢铁上下游战略合作，初步建设完整的钢铁产业链，实现由钢铁制造向材料服务的转变。

在布局方面则称，“十二五”中南、华东地区建成宝钢湛江、武钢防城港、山钢日照等沿海地区的现代化钢铁生产基地。华北、东北地区的现有产能存量，通过联合重组。淘汰落后、布局优化进行调整，不再扩大钢铁产能。中西部地区根据经济发展需要，结合城市钢厂搬迁、淘汰落后等对老基地进行现代化改造升级，考虑资源情况，适度布局满足区域市场消费的钢铁产能。

在自主创新，将完善自主创新体系，关键、核心工艺技术装备即基本实现自主制造，初步建立钢铁工艺技术自动化等系统平台，加大产品研发力度，重点开发更高强度、韧性、高耐久性的“新一代”钢材。

在资源保障方面，争取到2015年，基本建立利益共享的铁矿石、煤炭等钢铁工业原燃料保障体系，国产铁矿石自给率保持在45%以上，国外铁矿石资源掌控量占进口铁矿石的比重50%以上。

而设立这一系列目标都是为了达到一个目的———“十二五”期间，钢铁工业利润率争取达到或接近工业领域平均水平。而2010年第四季度，钢铁工业的销售利润率仅2.8%，处于全国工业领域的最低水平。

大型钢厂纷纷谋转型

“十二五”期间，宝钢、武钢等大型钢厂的规划也与行业规划不谋而合，纷纷谋求多元化发展。宝钢集团董事长徐乐江就在发言中指出，公司不仅要在钢铁领域做上下游的延伸，还要在冶金装备、工业废渣利用、金融领域进行发展，“十二五”期间，公司还将进军煤化工领域。另外，公司将利用在金融领域的积累，促进产融结合，以此推进公司进军新兴产业，努力在新材料、新能源、新产业上实现突破。

武钢方面也表示，将推进钢铁主业和钢铁相关产业的协同发展，加快培育和壮大有发展潜力的相关产业，包括上下游产业链，如资源开发、钢材深加工；及钢铁横向产业链，如贸易物流、综合利用、现代制造与服务业等。

首钢总公司董事长朱继民也强调，“十二五”公司的总体思路是做优做强钢铁主业，协同发展矿产资源业、装备及汽车零部件制造业、生产性服务业、房地产及建筑业、文化创意产业，力争到2015年相关产业实现销售收入1573亿元，撑起首钢总收入的半边天，利润114亿元，超过钢铁业所贡献的利润。
5.5. 国际油价升逾4% 金价重上1400美元
由于中东局势持续紧张以及美元走低为油价提供支撑，纽约商品交易所原油期货21日的亚洲电子盘交易价格大幅攀升。由于不断增加的避险性需求支撑，国际金价也延续此前上涨势头，在纽约商品交易所交易的黄金期货价格再次站上每盎司1400美元的高位。

截至北京时间21日20：30，纽约商品交易所4月交货的轻质原油期货价格上涨4%至每桶93．3美元；纽约商品交易所4月份交货的黄金期货上涨0.99%至每盎司1402.2美元。

市场担忧未来石油供应

利比亚安全部队在东部城市班加西等地与游行示威者发生冲突。作为欧佩克成员国，利比亚2010年的原油日产量平均为165万桶，而且许多大型石油公司在该国设有业务，其中包括英国石油(BP)。BP发言人21日表示，因该国动荡局势加剧，已暂停在利比亚西部的油气开采准备工作。

中金公司20日发布研究报告称，中东局势持续紧张将推升原油价格。

中金公司表示，原油价格在近期上涨，除了市场看好全球经济复苏前景外，也有出于对地缘政治局势持续紧张的担忧。如果动荡局势无法缓和或进一步加剧，将引发市场对未来石油供应的担忧。如果局势动荡扩散到欧佩克核心国家，将对原油价格的上涨有较大的推动作用。

但中金公司认为，这次局势动荡对于原油价格的影响将小于第二次海湾战争。因为只要欧佩克核心成员国免于动荡，那么对产量的实际影响将有限。欧佩克的石油储量约占世界总储量的三分之二，原油产量占全球产量的36%，出口量占全球的80%。

中金公司表示，石油价格上涨将进一步提升全球的通货膨胀压力，这也将导致新兴国家，甚至部分发达国家，采取更加严厉的宏观调控和紧缩政策来应对输入型通货膨胀。

避险需求支持金价

近来，国际金价持续走高。纽约商品交易所黄金期货价格上周连续5个交易日上涨。上周共上涨2.1%，创今年以来最大单周上涨纪录。

汇丰银行2月19日表示，黄金价格无视中国央行再次收紧货币政策的压力持续走强，这可能意味着金价短期内将有进一步的上攻空间。汇丰指出，中国央行再次上调存款准备金率的消息一度对金价构成显著打压，但金价不久又恢复了强势局面，并以日线五连阳的佳绩为上个交易周完美收官。这暗示着市场对于黄金的投资需求颇为强劲。

交易人士认为，地缘政治局势持续动荡，市场涌现出大量的避险性需求，从而支撑了黄金价格持续走高，如果不确定性继续升温，黄金和白银价格还会进一步上涨。白银的走势甚至会超过黄金。另有分析人士指出，油价上涨也利好黄金，油价亚洲交易时段走高帮助限制了黄金的下行动力。
5.6. 鞍山钢铁集团在英国成立鞍钢英国控股公司
2月21日，记者从鞍钢集团了解到，鞍钢集团与英国斯坦科集团在比利时布鲁塞尔正式签署协议，成立鞍钢英国控股公司，联合收购英国USS加工中心。

根据此次签署的《鞍钢英国控股公司股东协议》，鞍钢集团和英国斯坦科集团共同成立鞍钢英国控股公司。作为双方区域投资合作平台，鞍钢英国控股公司将代表鞍钢集团和斯坦科集团的共同利益，对区域内投资进行宏观管控和经营引导。

鞍钢英国控股公司将收购英国USS加工中心2/3的股份，实现对该中心的主导控制。此举对鞍钢集团加快实施国际化经营战略、加速海外经营人才培养等具有重要的意义。

鞍钢集团总经理张晓刚表示，收购英国USS加工中心，有助于鞍钢集团通过供应链延伸为终端客户提供增值服务，并不断深化鞍钢集团海外营销服务体系，提高鞍钢集团的品牌价值。

2010年，鞍钢曾与美国钢发展公司签订协议，成为中国首家在美国投资建厂的钢铁企业。鞍钢第一个海外钢材加工中心———鞍钢维加诺公司正式成立运营，其海外资源保障体系建设稳步推进。

据悉，2010年，鞍钢集团公司生产铁3073万吨、钢3022万吨、钢材2877万吨，高钒铁25689吨，钛白粉62578吨。
5.7. 国务院：合理确定稀土出口配额
国务院常务会议昨日 （2月16日）研究部署促进稀土行业持续健康发展的政策措施，其中特别提到，将统筹资源，合理确定年度稀土开采总量和出口配额。 

会议指出，中国目前的稀土行业发展中，仍存在非法开采屡禁不止、生态环境破坏和资源浪费严重、高端应用研发滞后、出口秩序较为混乱等问题，严重影响行业健康发展。将通过在未来5年规范稀土行业可持续健康发展政策措施，以及加快稀土开发资源整合及行业兼并重组，提高产业集中度。

今后我国要对稀土资源实施更为严格的保护性开采政策和生态环境保护标准，严把行业和环境准入关。统筹考虑国内资源和生产、消费以及国际市场情况，合理确定年度稀土开采总量和出口配额。同时坚决打击非法开采和超控制指标开采、违法生产和超计划生产等行为。

商务部新闻发言人姚坚曾透露，2010年1~11月，中国共出口稀土3.5万吨的实物量，增长14.5%，今后会按照世贸规则来管理稀土的出口配额。

数据显示，2010年中国稀土出口配额总量比2009年减少了30%左右。2011年稀土出口配额尚未确定，但去年12月商务部公布的2011年首批稀土出口配额为14446吨，该数字较去年第一批配额16304吨降低约11.4%。
5.8. 工信部：2011年粗钢消费6.3亿 铁矿石进口6亿吨左右
2月16日，工信部发布《2010钢铁行业运行情况及2011年展望》的文章，该文表示，由于刚性需求依然旺盛，预计今年我国粗钢表观消费量将达6.3亿吨、粗钢产量将达6.6亿吨，同比均有望增长5%。在钢铁产品以满足国内市场需求的政策导向下，2011年我国粗钢净出口量与2010年持平。

文章并预计，2011年，铁矿石价格仍将高位运行，我国进口铁矿石大致维持在6亿吨左右。国内钢材市场价格总体水平预计在成本的支撑下比上年有所提高。在原燃料价格高位运行与钢材价格持续波动的双重作用下，钢铁行业销售利润率仍将低于工业领域的平均水平。

文章指出，2011年，世界经济复苏仍缓慢，将在稳定中寻求经济增长；国内经济仍将保持一定增速，刚性需求依然强盛。主要用钢行业如建筑、机械、交通、家电、造船等下游制造产业仍呈发展态势，为钢铁工业发展提供了市场空间；联合重组、淘汰落后、节能减排、行业规范等政策措施的推进和实施，为钢铁行业和钢铁市场的平稳运行创造有利条件。同时，国内经济结构调整压力加大，钢材消费强度下降；国际市场竞争激烈，钢材出口形势不容乐观，更由于大宗原燃料仍呈上涨趋势，钢铁生产成本将继续加大，在新的一年中，钢铁行业生产经营将面临更加严峻的局面。
5.9. 国内焦煤二季度二次提价可期 机构建议潜伏焦煤股
昨日中国钢铁工业协会秘书长迟京东在中钢协第四次会员大会上表示，目前用于生产高质量焦炭的炼焦煤越来越紧张，而且能够满足5000立方米级特大型高炉用的优质炼焦煤更加趋紧，优质炼焦煤供给问题已经暴露。机构普遍预计，焦煤需求将迎来旺季，在1月1日西山煤电（000983）、盘江股份（600395）上调焦煤价格后，国内焦煤二季度二次提价可期，焦煤股行情3、4月份有望反转，建议提前介入。 

中金公司昨日发布的研究报告指出，随着减排力度放松、钢铁需求增加，焦煤需求将迎来旺季。历史表明，3月至5月为焦煤行业传统旺季，而主要焦煤企业在此期间提价概率较高。同时，国家为控制通胀而加大电煤生产和运输力度，焦煤运力将受到一定影响。国际方面，近期澳洲焦煤企业与日本钢企启动二季度焦煤价格谈判，预计国际焦煤合同价格环比大幅上涨的概率较大，巨大的内外价差将影响中国焦煤进出口并推高国内价格。平安证券最新的煤炭研究周报也表示，国际炼焦煤价格上涨将带动国内炼焦煤价格上涨，而目前下游钢铁行业平均吨钢毛利为250-300元/吨左右，可承受焦煤提价空间。 

“澳大利亚BJ煤炭价格基本上是衡量国际煤价的标杆，自从2009年中国转变为煤炭净进口国后，国际煤炭价格尤其是澳洲煤炭价格就对国内价格影响很大，澳大利亚焦煤价格上涨势必会对国内价格产生作用。而国内需求方面，焦煤下游行业，主要是钢铁业景气度仍然很高，其需求旺季是7-9月份，但是他们通常会提前一个季度左右囤货。此外春节过后，到了3、4月，各种基建项目的陆续开工将会支撑各种钢材需求的启动，也会对包括焦煤在内的煤炭产生大量的需求，从而进一步提升煤炭行业的景气度。各方面都在支撑焦煤价格走高的预期，预计在3月底4月初，焦煤价格有望再次上调。”爱建证券煤炭行业研究员汪思顺昨日向《大众证券报》分析表示。 

“焦煤价格调整，焦煤股同时会跟随联动。”汪思顺认为，“但短期内煤炭包括焦煤价格虽然不会有大的变化，因此从前瞻性的角度来看，建议可以提前布局。
5.10. 2011年中国能源供需总体平稳

中国能源研究会能源政策研究中心25日预计：近年来中国能源行业的发展为满足日益增长的能源需求提供了强有力的保障，2011年能源供需形势总体平稳，局部地区、部分时段仍可能存在供需偏紧。另外，“十二五”开局之间，能源需求的进一步增长将推动能源价格普遍上涨。

中国能源研究会能源政策研究中心有关专家分析指出，从需求方面看，今年是“十二五”规划的开局之年，各地区为实现“十一五”规划中的能耗强度下降20%的目标而关停的生产能力将重新开工生产，相对于2010年第4季度，预计上半年能耗强度将会有一定程度的反弹。

不过，基于“十一五”能耗强度目标实现过程中的一系列问题，“十二五”期间各级政府在发展经济的同时，将更注重具有长期效应的节能减排措施。根据“十二五”期间能耗强度降低17%左右的目标，如果分解到每一年，年均能耗强度需要下降3.6%，但考虑到开局之年，预计2011年单位GDP的能源消费量将下降3.3%，全年能源消费总量约为34.45亿吨标准煤，同比增长6%。考虑到2010年四季度的能源需求受到一定程度的抑制，2011年四季度的能源需求增幅将出现一定程度的“翘尾”现象。预计2011年全社会用电量为4.6万亿千瓦时，同比增长9.5%；煤炭消费量将超过35亿吨，原油消费量为4.6亿吨左右，天然气消费继续保持高速增长，消费总量预计将达到1200-1300亿立方米。

而从供给方面看，2010年底中国总装机容量已达到9.6亿千瓦，为国民经经济发展和居民生活的用电需求提供了足够的装机容量保障，制约电力供给的主要因素是电煤的有效供给问题。随着煤炭价格逐步与国际煤炭市场价格接轨，澳大利亚、印尼和南美一些主要煤炭出口国和企业逐步加大对中国的煤炭出口量，成为国内煤炭生产的有效补充。油气方面，近年来中国加大了油气战略通道建设、炼油能力建设和油气储备建设，为满足油气需求提供保障。

另从区域方面看，在能源供需总体平衡的同时，局部地区的能源供需形势仍然偏紧。随着东部地区劳动力成本的提高、经济结构加快调整，2011年乃至“十二五”期间，东部地区的制造业会加快向中西部转移，而中国能源资源主要集中在西部地区，已有的能源基础设施建设主要服务于东部发达地区的用能需求。因此，需要密切关注中部地区的能源需求走势。
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